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아라

언니, 지난번 그 강의 팬분들 질문 엄청 날카롭던데

AI가 미국 빚 문제 해결해줄 수도 있는 거 아니야?

👧

💁‍♀️
주아

오 좋은 질문. 근데 강사님 답이 딱 한 문장이야

"AI가 진짜다"와 "부채가 풀린다"는 다른 문장이다
오후 9:10

아라

그게 무슨 말이야?
👧

💁‍♀️
주아

AI 혁명 자체는 진짜고 안 멈춰. 근데 그거랑 미국 빚 문제

풀리는 건 완전 별개래

아라

왜? AI 엄청 빨리 퍼지고 있잖아
👧

💁‍♀️
주아

맞아, 생성AI가 2년 만에 39% 보급됐어. PC는 3년 걸려

20%였는데

근데 이상한 게, 그럼 생산성 통계도 확 올라야 되잖아?

아라

그런데?
👧
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💁‍♀️
주아

TFP라는 생산성 지표가 2024년 1.5%에서 2025년 0.8%

로 오히려 반토막났대

아라

어? 그럼 AI가 별 효과 없다는 거야?
👧

💁‍♀️
주아

IT 혁명 때도 그랬대. 거의 10년 동안 생산성에 별 도움 안

됐다고

아라

왜 그런 거야? 그렇게 다 쓰는데
👧

💁‍♀️
주아

로버트 고든이라는 교수님 연구가 있는데, 기반 기술이

이미 많이 쌓여 있으면 새 기술 하나의 효과가 작아진대

아라

아 무슨 말인지 알겠다. 스마트폰도 그랬대?
👧

💁‍♀️
주아

맞아, 경제학자들이 스마트폰도 사람들이 거기 시간

낭비하면서 생산성이 크게 안 올랐다고 평가한대

아라

전문가들은 뭐래?
👧
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💁‍♀️
주아

이게 또 극과 극이야. 노벨상 받은 아세모글루는 0.07%p만

오를 거래

근데 골드만삭스는 1.5%p까지 본대

아라

와 20배 차이잖아
👧

💁‍♀️
주아

그니까. 아직 아무도 몰라

아라

그럼 빚 문제는 어떻게 되는 거야?
👧

💁‍♀️
주아

여기가 진짜 핵심이야. 이자는 계속 늘어나

미국  순이자  지출  10년  뒤

1.0조 → 2.1조달러
생산성 논쟁이 어떻게 끝나든, 이자는 계약서대로 계속 불어난다

아라

미쳤다... 왜 이렇게 늘어나?
👧

💁‍♀️
주아

2031년부터는 이자율이 아예 성장률을 추월한대. 빚이

스스로 자라나는 거지



박종훈의 지식한방 · Q&A 6월 3주차 · AI가 미국 부채를 풀어줄까 👤 2 04 / 12

아라

그럼 AI가 진짜 잘 되면 해결되는 거 아니야?
👧

💁‍♀️
주아

강사님이 그것도 계산해봤어. 완전 후하게 가정해서

닷컴호황 때 딱 9년 있었던 기록을, 30년 동안 쉬지도 않고

이어진다고 쳐도

아라

그럼?
👧

💁‍♀️
주아

지금 부채가 GDP 100%인데, 30년 뒤 최선이어도 158%,

금리까지 반영하면 233%

아라

그 정도로 잘돼도 안 풀린다고?
👧

💁‍♀️
주아

어. "이자는 계약서에, 생산성은 논문에 적혀 있다"가

강사님 표현이야

아라

무슨 뜻인지 알겠다. 확정된 거랑 아직 가설인 거 차이구나
👧

💁‍♀️
주아

정확해. 실제로 얼마 전에도 있었어 — 2월 20일에
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아라

뭐가?
👧

💁‍♀️
주아

관세가 위헌 판결 나서 미국 정부가 1,750억 달러를

돌려줘야 되는 상황이 생겼어

아라

헐 세금 걷었다가 다시 뱉어야 되는 거야?
👧

💁‍♀️
주아

"세입은 법원이 지워도, 이자는 누구도 못 지운다" — 이게

그 사건이 보여주는 거야

아라

미국이 예전에 흑자였던 적은 없어?
👧

💁‍♀️
주아

딱 4년, 1990년대 후반에. 근데 그것도 성장 하나로 된 게

아니었어

성장(인터넷)+정치(증세)+인구(베이비부머 한창 세금 낼

때) 삼박자가 맞았던 거야

아라

지금은?
👧

💁‍♀️
주아

정치는 감세, 인구는 베이비부머 은퇴. 두 박자가 정반대로

돌고 있어
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아라

그럼 AI가 성공하면 그건 좋은 거 아니야?
👧

💁‍♀️
주아

그것도 딜레마가 있어. 크게 두 갈래인데

인플레형(전력·구리 많이 써서 물가 오름) 아니면 디플레형

(물가 내려가는데, 그러면 빚의 실질가치가 커짐)

아라

둘 다 문제네
👧

💁‍♀️
주아

그래서 강사님이 네 가지 시나리오를 다 계산했는데

단기채는 4개 시나리오 다 이겨. 장기채는 제일 좁은 회랑

하나만 이겨

아라

그럼 우리가 지켜볼 지표는 뭐야?
👧

💁‍♀️
주아

3층으로 본대 — 1층 진짜 생산성 오르는지, 2층 AI기업이

세금 더 내는지, 3층 재정 흑자로 가는지

아라

한 번에 판단 안 해?
👧
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💁‍♀️
주아

응, 분기 하나로 판단 안 한대. 올해 1분기 0.3%라는 낮은

숫자 하나로 성급하게 결론 안 내리겠다고

아라

그럼 결론이 뭐야? 지금 뭘 어떻게 해야 돼?
👧

💁‍♀️
주아

세 번째 질문이 딱 그거였어 — 그래도 대비는 유지해야

하냐고

강사님 답: "네, 당연하죠"

아라

오

👧

💁‍♀️
주아

바벨 전략은 AI 반대 베팅이 아니라 어느 쪽이 이기든

살아남는 구조래

아라

아 근데 나도 물어볼 거 있는데
👧

💁‍♀️
주아

뭔데?

아라

나 이사 자금 몇 달 뒤에 쓸 돈 있는데, 국채 금리

올랐다는데 채권 사도 돼?

👧
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💁‍♀️
주아

오 완전 두 번째 질문자랑 똑같은 상황이네

일단 치솟은 건 '긴' 금리야. 짧은 자리는 사실 조용해

아라

짧은 거 긴 거가 다른 거야?
👧

💁‍♀️
주아

한국 CD 91일물 2.94%, 미국 3개월물 3.6% — 이건

조용한 동네

치솟은 건 10년물 — 한국 4.2%, 미국 4.5%, 18년 만에

최고래

아라

왜 차이가 나?
👧

💁‍♀️
주아

짧은 금리는 중앙은행이 정하고, 긴 금리는 시장이 정해

아라

그럼 내 이사자금은 뭘로 굴려야 돼?
👧

💁‍♀️
주아

몇 달 뒤 쓸 돈이면 그냥 원화로 유지하는 게 나아

아라

왜? 달러가 낫지 않아?
👧
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💁‍♀️
주아

환전 왕복 비용도 들고, 3개월 뒤 환율은 아무도 몰라.

금리차 0.4%p 벌자고 태울 이유가 없대

아라

그럼 달러는 언제 쓰는 거야?
👧

💁‍♀️
주아

2~3년 이상 굴릴 돈이거나 미국 주식 살 대기자금이면

그때는 달러가 정답

아라

그럼 원화로는 뭐가 좋아? 그냥 예금?
👧

💁‍♀️
주아

파킹형 ETF라는 것도 있어. CD금리형 이런 거

아라

그게 예금보다 나아?
👧

💁‍♀️
주아

금리는 거의 똑같아. CD91일물 2.94% vs 예금 2.92%

아라

그럼 별 차이 없네
👧

💁‍♀️
주아

3천만원 3개월 굴리면 세후로 딱 천 원 차이야. 18.6만원

vs 18.5만원
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아라

그럼 뭐가 다른 건데?

설마 세금이 달라?

👧

💁‍♀️
주아

아니 세금도 똑같아, 15.4%. 매매수수료가 있긴 한데

그것도 왕복 0.015%라 얼마 안 돼

진짜 승부는 유동성이야. 예금은 중도해지하면 이자 대부분

날려

근데 파킹형 ETF는 아무 때나 팔아도 그날까지 이자를

그대로 챙겨

아라

오 이사 날짜 바뀌어도 손해 안 보겠네
👧

💁‍♀️
주아

정확해. 기초자산이 국채면 안전성도 충분하대

아라

장기채는 아예 사면 안 되는 거야?
👧

💁‍♀️
주아

강사님은 반대래. 미국 국채 금리가 어느 쪽으로 갈지

모르면 더 이상 안전자산이 아니라는 거지

아라

그럼 결국 짧은 걸로 굴리는 게 맞네
👧
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💁‍♀️
주아

어, 적어도 지금은

▍  강의가  남긴  정리

01 바벨 대비 유지

— 강사가 직접 밝힌 권고, 어느 쪽이 이기든 살아남는 구조

02 이사자금은 원화 유지

— 몇 달 뒤 쓸 돈은 환전하지 말 것(강사 명시 권고)

03 장기자금은 달러 가능

— 2~3년 이상 자금·미국주식 대기자금이면 달러 국채 가능

04 파킹형 ETF

— 기초자산 확인 후 정기예금 대안으로 고려 가능

아라

오늘도 진짜 도움 많이 됐다

다음 강의는 뭐야?

👧

💁‍♀️
주아

2강 '3,000배의 법칙'! 1997년에 편지 쓴 회사 주가가

30년 뒤 3,000배 됐대

아라

1,000만원이면 30억?
👧

💁‍♀️
주아

아니 300억
오후 9:47
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아라

미쳤다 ㅋㅋ
👧

💁‍♀️
주아

다음 강 올라오면 또 풀어줄게

아라

좋아 기대할게
👧
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