
Part 3 — Q&A

4월 2주차 Q&A — WGBI 편입, 원화의 구원투수인가
& 신임 한국은행 총재와 금리 방향
2026-04-13 · 박종훈의 지식한방 · qna_part3_06

Q&A 4월 2주차 (2026-04-13, parent: Part 3-6강). 두 질문 — ① WGBI 70~90조 외인

자금 = 환율 구원투수? / ② 신현송 신임 한국은행 총재 금리 방향. WGBI 완충 변수(빅뱅 X)

+ 신현송 실용적 매파(Look-through) + 정책 딜레마(이래도 죽고 저래도 죽음) + BIS 이

머징 종속.

01 핵심 골격

WGBI 편입 — 구원투수 X, 완충 변수 O — 8개월 70~90조, 월 9조. 빅뱅 없음.1

WGBI 실제 유입 4.4조 (3/30~4/1, 일본계 GPIF 30% 선두). 10년물 -0.05%p.2

4월 배당 유출 11조 > WGBI 9조 — 유입 < 유출. 환율 방어 수준에 그침.3

신현송 = 실용적 매파 — BIS 통화경제국장 20년, 2008 GFC 사전 경고. 신분 바뀌어 입장 변화.4

Look-through 발언 — '공급 측 충격 일시적이면 통화정책 대응 X (교과서적 사례)' = 매파 X, 관망.5

시장 반응 — 신현송 지명만으로 국고채 3년물 +0.132%p ↑ (WGBI -0.05%p 효과 상쇄).6

정책 딜레마 — 금리 ↑ (경기 타격, 가계부채 105%, 부동산 PF) / 금리 ↓ (환율 폭등). 이래도 죽고 저

래도 죽음.

7

2022~2023 정책 여력 상실 — 미국 따라 같이 올렸어야 했는데 안 올림. 지금은 여력 0.8

BIS 연구 결론 — '이머징 마켓은 글로벌 달러 사이클 앞에서 독립 통화정책 못 유지' → 한국은행 결국

미국 따라감.
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02 최신 지표 보강 (2026-05-16)

WGBI 편입 — 8개월 70~90조 / 월 9조 / 한국 비중

2.05%

강사 인용. 전 세계 추종 자금 2.5조 달

러 (불확실 추정), 한국 9위. 11월 종료

예상. 첫 3일(3/30~4/1) 실제 유입 4.4

조, 일본계 GPIF가 30% 선두. 10년물

-0.05%p 효과.

4월 배당 유출 11조 > WGBI 9조 — 환율 방어 수준

강사 인용. 외국인 배당금 송금이 WGBI

유입을 초과. 신현송 지명만으로 국고채

3년물 +0.132%p 상승해 WGBI 효과

압도. WGBI는 신용카드 한도 증강처럼

완충 변수에 그침.

한국 가계부채 GDP 105% (세계 최고) + 2025 성장

률 1%

강사 인용. 금리 인상 시 이자 부담 급증

+ 부동산 PF 부실 폭발 + 일본 1989 평

행 우려. 반도체 슈퍼사이클 없었으면

0%대. 이 상황에서 금리 인상 = 경제 박

살.

BIS 연구 — 이머징 마켓 독립 통화정책 한계

신현송 본인 BIS 20년 핵심 연구. '이머

징 마켓 중앙은행은 글로벌 달러 사이클

앞에서 독립 통화정책 완전히 유지하기

어렵다.' 한국은행도 결국 미국 정책 따

라가는 가능성 큼.

03 한국 투자자 — 예의주시 신호 4가지

WGBI 환율 안정 효과 제한적으로 인식 — 강사 명시. 9조 유입으로 구조적 약세 못 바꿈. 환율 안정 진

짜 열쇠 = 이란 종전 + 포워드 가이던스 + 한국 경기.
01

매파·비둘기 단순 판단 X — 신분이 사람을 만든다 — 강사 명시. BIS에서와 한국은행 총재로서의 입

장이 다를 수밖에 없음. 환경 분석이 핵심.
02

현재 정보로 미래 판단 — 마음 읽기·관심법 X — 강사 명시. 독심술은 콘텐츠지 분석 X. 사람 마음은

시기·위치에 따라 계속 변함.
03

단기 박스권 / 장기 원화 약세 지속 — 시나리오 모니터링 — 강사 시각. 한국은행·국민연금 단기 방어

가능, 7월·10월 0.25%p 인상설(씨티)은 스태그플레이션 위험 노출.
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WGBI 편입 — 원화 구원투수 시각 신임 한국은행 총재 인선과 금리 방향 Part 3 시리즈 누적 + 원화·금리 시각
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