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아라

언니

코스피 5,925 찍었다가 다시 5,763 됐대

왜 이러지?

👧

💁‍♀️
주아

그게 본 회차 핵심이야

Q&A 3월 5주차 (2026-03-30, parent: Part 3-4강)

산책하는 얼룩말님이 질문했어

'5,200 이후 슈팅이 증권사 프랍트레이딩이라는 근거가

뭔가?'

본 회차는 32.8조 분해 데이터로 증명

아라

데이터 분해?
👧
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💁‍♀️
주아

강사는 '추론이 아니라 산수'라고 해

미래 예측이 아니라 현재로 인해 결정된 미래를 봐

예시 1 — 트럼프 당선

일주일 전 책 첫 문장에 '47대 대통령 트럼프 당선'이라

적었어

여론조사 바이어스 제거하고 평균 내니 1.5% 이긴다는

사실 파악 → 적중

예시 2 — 이란 침공

미국 진짜 항모전단 3개 중 2개가 이란 옆으로 갔어

가용 전력 67% = 영끌 = 전쟁 직전

예측이 아니라 산수

아라

코스피도 그렇게?
👧
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💁‍♀️
주아

응. 일어난 일을 데이터로 보여주는 거야

5,200까지는 자연스러운 상승

한국 반도체·AI 수혜 + 밸류업 + FOMO

이 시기까지는 큰 문제 없었어

외국인이 팔긴 했지만 기관·개인이 떠받침

5,200 = 광기 그 자체. 자연스러운 버블

근데 그 다음이 이상해

5,200 그 순간 외국인이 팔기 시작했어

1/29~2/2 단 며칠에 -5조 원 집중 매도

코스피 5,224 → 4,949 (-5.26%)

1월 내내 하루 1조 정도 팔던 것에서 갑자기 5조 집중

잔뼈 굵은 증권맨이라면 이때부터 우려 시작해

아라

왜?
👧
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💁‍♀️
주아

과거 패턴 — 지수 고점에서 외국인 매도 + 주가 -5% 급락

= 대세 상승 종료 의심 신호

2007년 본 버블 — 매도기간 6개월, 결국 글로벌 금융위기

아라

근데 외국인이 파는데 누가 받았어?
👧

💁‍♀️
주아

그게 이상한 거야

금융투자(증권사) 였어

한국 증권사는 미국 IB와 달라

고유 계정 투자 극도로 꺼리는 게 정상

근데 본 시기엔 그게 일어났어

삼성증권 리포트 32.8조 분해

2026-02-27 자 '최근 시장급락 원인 분석'

두 달간 증권사 총 순매수 32.8조 원

이걸 강사가 분해했어

ETF LP 바스켓 매수 — 22조

미설명 — 10.8조
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아라

ETF LP가 뭐야?
👧

💁‍♀️
주아

ETF 가격은 기초 자산과 같아야 해

사람들이 ETF 왕창 사 가격이 오르면

증권사가 현물(삼성전자·SK하이닉스)을 사서 둘 가격 맞춤

금융투자 순매수로 잡혀

22조는 기계적·의무적 매수 — 투자 판단 X

여기까지는 일부 유튜버들 말이 맞아

근데 이게 전부가 아니었어

아라

10.8조의 정체는?
👧
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💁‍♀️
주아

두 가지 유력 후보

후보 1 — 꼬리가 몸통을 흔들다

외국인 선물 대량 매수 → 증권사가 선물 매도 + 현물 매수

(차익 거래)

후보 2 — 증권사 프랍트레이딩

10.8조는 너무 커. 주가 오르면 수수료 수입 ↑ = 구조적

이해관계

어느 쪽이든 든든한 장기 투자 기둥은 아니야

그리고 선물에서 더 이상한 일

현물 22조 산 상황에서 정상 헤지면 선물 매도 (리스크

중화)

근데 2026-01~02 실제는 선물 8조 매수

비정상이야. 주가 끌어올리려는 의도 아니면 이런 행동 X

정리하면

현물 32.8조 - ETF LP 22조 = 10.8조 미설명

+ 선물 8조 매수 = 총 18.8조 동시 매수

나중에 선물은 조용히 매도

18.8조 원 중 '든든한 장기 투자'는 단 한 푼도 없었어
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아라

헐...
👧
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💁‍♀️
주아

3/3부터 폭풍 손절 투매

강사는 이 데이터를 기다렸어

증권사가 비싸게 샀으니 조금만 떨어져도 손절 투매

증권사 알고리즘에 기계적 손절매 입력됨

3/3 단 하루

개인 +46,242 / 외국인 -31,788 / 기관 -15,338 /

금융투자 -11,560

개인이 폭풍 매수하는 날 증권사가 폭풍 매도

ETF LP면 매수 잡혀야 정상이야

매도가 더 컸다 = 프랍트레이딩 손절 규모가 ETF LP보다

컸음

증권사가 일개 개미보다 못한 방식

비쌀 때 사고 쌀 때 투매

28년 증시 본 강사도 처음 보는 패턴이래

3/18 마지막 함정 — 불트랩

피보나치 61.8% 되돌림이 5,800

6,300 → 5,100 하락 후 61% 회복 = 5,800

보통 이 지점에서 데드캣 바운스 후 다시 하락
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아라

와 이런 게 일어난다고
👧
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💁‍♀️
주아

진실 90% + 거짓 10%

가장 쉽게 속는 경우 — 진실 90%를 쭉 말하다 마지막

10%를 거짓으로 인과 관계를 바꾸는 것

사실 — 22조 ETF LP는 진실

사실 — 10.8조 ≠ ETF LP

사실 — 선물 8조 매수 = 비정상 헤지

사실 — 18.8조 중 장기 자금 0

거짓 — '그게 전부' / '다 ETF LP' / '정상 헤지' / '튼튼한

기둥'

강사는 음모론 배격이야 — 증권사가 왜 했는지는 모름

다만 어마어마한 돈 중 든든한 기둥은 거의 없었고

그 사이 외국인은 50조+ 매도

증권사가 가격 띄워 외국인이 더 비싸게 팔게 해준 거라면

분명히 문제

향후 전망

단기 — 극심 변동성

6,300 본 학습 효과 + 피보나치·공포 교차 + 증권사 반복

매수매도

변동폭이 일반 하락장보다 훨씬 커
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▍  코스피  변동성  모니터링

01 차분한 대응

— 단기 극심 변동성. 피보나치와 공포 교차 변동폭 큼

02 경고 + 희망 양쪽 균형

— 소망만으로 투자 X. 양쪽 신호 균형이 승리 방법

03 메모리 절감 기술 동향

— 3/26 논문 + 마이크론 하락. 한국 최대 지렛대 변수

04 AI 보급 속도 S커브

— 절감 기술 나와도 보급 폭증이면 메모리 수요 ↑

💁‍♀️
주아

오늘 회차 끝

32.8조 분해 + 향후 전망 데이터 풀세트야

아라

고마워 언니

차분하게 봐야겠다

👧

본 정리는 박종훈의 지식한방 Q&A 3월 5주차 회차(2026-03-30, parent: Part 3-4강) 콘텐츠 정리본이다. 강사 본인 분해 데이터 (삼성증권 리포트 인용) + 강의 자체 정량으로 구성. 외부 자료 보강은 본

회차에서 사용하지 않았다 — 강의 본문이 데이터 풀세트로 충분.
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