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아라

언니

회사 동기가 AI 관련주 사래

100개 종목 추천하는데

어떻게 골라?

👧

💁‍♀️
주아

닷컴 버블 때 알아?

1만개 기업이 있었는데

지금 살아남은 빅테크가 10개야

아라

헐

👧

💁‍♀️
주아

0.1%만 살아남았어

닷컴  버블  생존율

0.1%
1만 → 4,800 → 100 → 10 (지배 빅테크). AI는 3개만 남을 거라는 게 강사 본인 견해

아라

100개 중에 10개도 안 산다고?
👧
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💁‍♀️
주아

심지어 AI는 3개만 남을 거라는 게 강사 본인 견해

이유 알려줄게

사람은 미래를 직선으로 봐

어제 오르면 내일도 오를 거라고

며칠 떨어지면 계속 떨어질 거라고

근데 현실은 곡선이야

아라

곡선?
👧

💁‍♀️
주아

너울이 오는 모양이 4가지가 있어

S커브 — 혁신 기술 침투 (스마트폰·전기차)

가트너 — 인간 기대감 (AI·블록체인)

J커브 — 누적 폭발 (국가 부채·고령화)

톱니바퀴형 — 진동 반복 (미중 패권)

오늘은 S커브랑 가트너만 풀어줄게

아라

S커브가 뭐야?
👧
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💁‍♀️
주아

기술이 시장에 퍼지는 모양

4단계로 가

잠복기 (0~10%) — 인프라 부족 + 대중 의심

티핑 포인트 (10~20%) — 얼리어답터 넘어 대중

급성장기 (20~80%) — 너도 나도 받아들임

포화기 (80~100%) — 교체 수요만

핵심 — 0→10% 걸리는 시간이 10→80% 걸리는

시간이랑 거의 같아

아라

엥? 잠복이 그렇게 길어?
👧
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💁‍♀️
주아

응. 답답하게 길어

근데 티핑 통과하는 순간 80%까지 폭주해

스마트폰 봐봐

2000~2006년 보급률 2% — 긴 잠복기

2007 아이폰 출시 — 긴가민가

2009년 16% 통과

2010~2016 폭발 — 20%에서 80%까지

여기서 핵심

티핑 통과한 2010년에만 애플 주식 사도 큰돈 됐어

초기에 무리하게 들어갈 필요 없었어

아라

왜 16%야?
👧
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💁‍♀️
주아

그 위로는 대중 84%인데

이 84%는 작은 불편도 못 참아

초기 16%는 얼리어답터라 불편 참는데

이 둘 사이에 깊은 균열이 있어

그게 캐즘 (Chasm)

16% 못 넘고 사라진 기술이 살아남은 기술보다 100배

많아

아라

예를 들어?
👧

💁‍♀️
주아

세그웨이 알지? 천만 원 넘는 그거

스티브 잡스가 PC만큼 위대한 발명이라 했어

근데 인도 가기엔 너무 빠르고 차도는 너무 느려

결국 관광지에서나 보지

아라

ㅋㅋㅋ 진짜 그래
👧
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💁‍♀️
주아

3D TV도 마찬가지

아바타 때 열풍이었는데 전용 안경 불편해서 대중이 외면

그래서 16% 못 넘은 기술은 일단 회피하는 게 안전해

❤️ 1

아라

친구가 전기차 산다는데
👧

💁‍♀️
주아

지금 전기차 침투율은?

2026년 현재 5% 안팎

2030년 16% 돌파 가능성

2045년 80% 도달 전망

아라

그럼 지금이 잠복기?
👧
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💁‍♀️
주아

응. 강사 본인은 16%보다 조금 보수적으로 10~20%

구간으로 봐

특히 10% 돌파를 중요한 신호로 봐

16% 넘는 순간 충전 인프라가 보조금 없이도 흑자 구간

진입해

민간 자본이 충전소 폭발적으로 늘리고

주유소가 상대적으로 줄어서 편의성 역전

그때가 본격 질주 시작

아라

배터리주는 왜 다 망했어?
👧
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💁‍♀️
주아

배터리는 직선으로 봐서 그래

3단계로 봤어

1단계 무관심 (2020~2022) — 그거 그냥 하청 제조업?

2단계 광기·맹신 (2023~2024초) — 배터리 아저씨 신드롬

직선 상승만 믿고 들어갔는데 곡선이라 출렁임이 와

3단계 좌절·옥석 가리기 (2024하~) — 지금 중간

강사 본인도 아직 티핑 포인트 안 넘었다고 봐

메탈·원자재 부족도 큰 리스크

아라

그럼 AI는?
👧
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💁‍♀️
주아

AI는 가트너 사이클로 봐야 해

S커브는 현실 침투 곡선

가트너는 인간 기대감 곡선

이게 따로 움직여

기술은 시속 60km로 가는데

인간 기대는 시속 300km로 폭주해

15배 빨라

그래서 매번 거품 → 폭락 → 환멸 → 회복 5단계가 와

철도 혁명 — 투자자 90% 손실

20세기 초 자동차 혁명 — 100개 기업 중 미국에 3개만

남고 90% 파산

닷컴 — 나스닥 5,100 → 1,100 (5분의 1)

아라

와 무섭
👧
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💁‍♀️
주아

아마존 봐봐

1994 베이조스가 차고에서 시작

1997~1999 수십 배 폭등

2000~2001 닷컴 붕괴

아마존  — 환멸  골짜기  →  회복

-94%%
$107 → $6 (94% 폭락) → 9년 회복 → 결국 1.3만 배 상승

💁‍♀️
주아

주가 107달러에서 6달러로 -94% 수직 낙하

액면분할 환산하면 5달러에서 30센트 — 18분의 1 토막

대중이 '아마존 닷밤'이라며 떠났어

아라

헐

👧
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💁‍♀️
주아

근데 베이조스가 화이트보드에 원을 그리며 직원들한테

말했어

주아

베이조스가 화이트보드에 원을 그리며 직원들한테 말했어

'주가는 회사가 아니다'

❤️ 1

3가지 지표만 봤어

① 고객 수가 늘어나고 있나

② 단가당 배송 비용이 줄고 있나

③ 운영 효율성이 개선되고 있나

주가는 떨어졌지만 비즈니스 모델은 그 어느 때보다

강력했어

결국 아마존 30센트에서 4,200달러까지

1.3만 배 상승

아라

근데 1999 정점 5달러 회복하는 데 9년 걸렸지?
👧
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💁‍♀️
주아

응. 18분의 1 토막에서 매수 버튼 누른 사람 거의 없었어

근데 환멸 골짜기 지나 2달러로 회복된 시점에 산 사람은

2,000배 먹었어

옥석 가리기 끝나고 사도 충분히 기회 있어

아라

그럼 살아남는 기업 어떻게 가려?
👧

💁‍♀️
주아

옥석 가리기 3원칙이야

① 스스로 돈을 버는가 (현금 흐름)

거품 터지면 현금 가진 기업이 왕

외부 투자 없이도 버틸 체력

② 경쟁자 시체 위에서 점유율 자연 증가하는가

산업 전체 성장 꺾였는데 점유율 늘면 진짜 승자

핵심 사업 외 프로젝트 과감히 정리하는 비용 통제 능력

③ 다음 시대 인프라(독점)에 투자하고 있나

아마존이 책만 판 게 아니라 AWS(클라우드) 기초도 동시에

닦았어

환멸 골짜기 지나면 인프라 독점 기업이 드러나기 시작해
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아라

지금 AI에 적용하면?
👧

💁‍♀️
주아

AI는 3개 이내로 압축될 가능성 커

5개 내외로 압축 후 집중 투자가 강사 추천

아라

정점에서 사면 안 되는 거지?
👧

💁‍♀️
주아

정점이 가장 위험해

투자자가 자기가 산 것 넘어서

주변 사람한테 '야 너 아직 안 샀어? 빨리 사' 하면서

홍보하기 시작하면

그건 자기가 마지막에 산 것 같은 불안에서 비롯된

행동이야

이 현상 보이면 조심해

아라

회사 사람들 다 NVIDIA 산다고 그래
👧
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💁‍♀️
주아

그게 그 신호일 수도

그렇다고 환멸 골짜기에서 무조건 매수도 X

침투율이 인간 기대보다 빠르게 올라가고 있는지 확인하고

옥석 3원칙 통과한 기업만 사

남들이 다 버린 시점에 침투율 늘면 그때가 적기야

아라

오늘 정리 좀 해줘
👧

▍  A I  기업  옥석  가리기  —  강사  명시  원칙

01 1. 스스로 돈을 버는가

— 외부 투자 없이도 버틸 현금 흐름

02 2. 점유율이 자연 증가하는가

— 산업 꺾여도 점유율 ↑

03 3. 인프라(독점)에 투자하고 있는가

— 다음 시대의 기반 깔고 있나

04 4. 침투율 확인 후 진입

— 정점 매수 X / 환멸 골짜기 + 침투율 + 옥석 확인 후
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💁‍♀️
주아

이번 닷컴 회복은 9년보다 빠를 가능성이 높아

투자 경험 풍부한 50~70대 베이비부머가 NVIDIA 매수에

신중하게 움직이거든

그래도 수년은 걸려

근데 AI 지배 기업은 10~20년 시장 장악할 거니까

중반에 사도 충분히 수익 기회 있어

지구 지배 기업 1개만 찾으면 미래 승리자가 될 수 있어

❤️ 1

아라

회사 동기한테 100개 사지 말라고 말해줘야지
👧

💁‍♀️
주아

ㅋㅋ 잘했어

옥석 가린 5개 이하로 좁히라고

다음 주 Part 3-3강 올라오면 또 풀어줄게

이번엔 J커브 — 파멸의 가속도 얘기래

아라

기대돼!
👧
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